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Energiinvesteringar i Sverige ligger kvar pa nivan 300 miljarder kronor under
en tiodrsperiod. Detta visar arets investeringsenkat fran Svensk Energi.
Energibranschens investeringar har i manga ar haft en stigande trend och
SCB-prognosen for ar 2009 visar att energibranschen inte paverkats
namnvart negativt pa grund av konjunktur eller finanskris.
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Figur 1, Investeringar i Sverige
Kélla: SCB
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Energiinvesteringarna
motsvarar nu drygt 50 %
av industrins samlade
investeringsvolym.

(Energibranschen ingdr inte
i industrin)

Nagra reflektioner Svensk Energi har gjort utifran sifferunderlaget och de

tillaggsfragor som stalldes &r dessa:

e En viss ddmpning av investeringarna sker, dven om vissa omraden

. o . .
visar pa en 6kning

e Lagkonjunkturen och finanskrisen senareldgger vissa projekt. I andra

sker ingen paverkan alls

energi
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e En viss osdkerhet raéder om den narmaste tidens elanvéndning och
darmed elbdrsprisernas utveckling

e I vissa fall verkar investeringskostnader bli lagre pa grund av
I3gkonjunkturen

e I andra fall &r efterfrdgan stérre och leverantérerna har
kapacitetsproblem. Det leder till hégre investeringskostnader

e Investeringar ar ocksa i viss man lattrérliga. Flera av aktdrerna i
Sverige har ocksa verksamheter i andra lander varfor omprioriteringar
kan ske

Ett fortydligande angdende investeringarna i vindkraft &r att Svensk Energi
har anvant en annorlunda skattning jamfort med andra typer av
investeringar. Svensk Energi har utgatt utifran tva scenarior till ar 2020. Det
lagre motsvarar + 12 TWh i vindkraft jamfért med dagens niva och det lite
hégre scenariot &r + 17 TWh. I féregdende &rs undersékning hade Svensk
Energi enbart ett scenario som innebar + 20 TWh till ar 2020. Framsta skélet
till anvanda denna skattningsmetod ar att det finns féretag och ekonomiska
foreningar utanfér den sedvanliga energibranschen som satsar pa vindkraft.
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Inledning

Det ar viktigt for Svensk Energis att I6pande kunna ge en bra bild av de
investeringar som energibolagen planerar de narmaste 10 dren. Svensk
Energi fick bra respons fran sina medlemmar pa den enk&t som genomférdes
varen 2008. Svensk Energi har fatt manga fragor kring hur finanskris och
I&gkonjunktur paverkar branschens investeringsplaner och har dérfbrgjort en
uppféljande enkat for att se om, och i sa fall hur planerna paverkats. Arets
enkat omfattade samma perioder som férra dret d.v.s. 2009-2013 respektive
2014-2018. Till detta har Svensk Energi dven stéllt ett antal tillaggsfragor.

Uppléaggning och genomférande

Enk&ten &r genomférd under mars och april manad i &r. Svensk Energi har
gjort ett urval av 35 foretag som har fatt en enkét liknande den som SCB
skickar ut fyra gdnger om aret. Svensk Energis enkat ar dock mer detaljerad
med uppdelning av investeringar i verksamhetsomraden.

Urval

Svensk Energi har inte haft tillgang till SCB:s urval av féretag utan har gjort
ett eget urval. Eftersom SCB har uppgiftsskyldighet for alla foretag med mer
4n 200 anstéllda har det varit ett huvudmal fér Svensk Energi att identfiera
dessa foretag. For foretag med farre &n 200 anstéllda gér bade SCB och
Svensk Energi ett urval. Ett matt pd hur stort Svensk Energis urval var &r
antalet anstallda i de tillfr@gade féretagen, totalt ndstan 11 000 anstéllda,
medan SCB urval &r ndstan dubbelt s stort.

Svarsbortfall

Svensk Energi har haft en aktiv dialog med uppgiftslamnarna och darmed haft
en mycket hég svarsfrekvens. Endast nagra fa féretag har inte haft mojlighet
att svara i tid.

Skattning

Skattning av de investeringar som inte ticks in pa grund av att inte alla
foretag svarar eller blivit tillfrdgade sker i flera steg. Férdelningen mellan de
olika verksamhetsgrenarna (elproduktion, elnat och annat) ar satt direkt
proportionella till de svar som Svensk Energi har fatt in.

Ndsta steg i skattning ar att ta fram elproduktionens uppdelning i kraftslag.
Har har Svensk Energi utdéver inkomna svar aven gjort en jamférelse med
foretagens innehav av installerad effekt i elproduktionsaggregat. Ett sarskild
forfarande har dock gjorts angdende investeringarna i vindkraft. Svensk
Energi har utgatt ifran tva scenarior till ar 2020, det lagre motsvarar + 12
TWh jamfért med dagens niva och det lite hdgre scenariot &r + 17 TWh.
Féregdende &rs undersokning hade vi enbart ett scenario som innebar + 20
TWh till 8r 2020. Framsta skalet till detta &r att det finns féretag och
ekonomiska féreningar utanfér den sedvanliga energibranschen som satsar pa
vindkraft och Svensk Energi har inte haft méjligt att kartlagga dessa aktoérer.
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Steg 3 har varit att skatta elnatsverksamheten vilket bygger p8 samma
princip som for elproduktion men istéllet for installerad effekt har anvants
antal elabonnenter. Skattningar har dessutom gjorts fér natférstarkning pa
grund av att utbyggnad av vindkraften inte antas vara med fullt ut i de svar
som kommit in. Skattningen blir dessutom olika beroende pa de tva
vindkraftscenariorna.

Steg 4 skattning av annan verksamhet &r kanske den svaraste eftersom
manga av energibranschens féretag ofta &r infrastrukturbolag och har manga
verksamheter som inte ar energirelaterade, t.ex. pappers- och
massaindustrin.

Steg 5 har varit att jamféra med utfallet fr&n SCB:s investeringsenkét dar
2006, 2007 och 2008 har varit referensar for att beddma om skattningarna
framat i tiden &r rimliga.

Kanda felkallor eller risker fér felbedémningar

Svensk Energi har ett for litet urval av tillfrégade féretag. Andelen skattning
ar darfor stérre an nar SCB gor sin undersdkning och risken 6kar for
felaktigheter.

SCB klassificerar foretag att tillhéra energibranschen om den huvudsakliga
verksamheten dr energirelaterad. Vilket innebar att det finns investeringar
som inte hor hemma i denna bransch. Samtidigt finns det andra féretag som
t.ex. fastighets- eller skogsbolag som goér investeringar i energianlaggningar
som klassas som industriforetag.

Den allra storsta felkallan ar dock kanske att detta ar en égonblicksbild.
Foérutsattningar kan vara annorlunda om ett halvar pa grund av t.ex.
konjunktur-, valuta-, eller styrmedelsférandringar.

Resultat

Fr&n SCB:s redovisning av investeringar kan man utldsa att energibranschen
har en stigande trend. Stora belopp har allokerats till férbattringar av elnat
byte av elmatare, insamlingssystem fér matvarden och nya
elproduktionsanlaggningar, se figur 2.

Energiinvesteringen motsvarar nu drygt 50 % av industrin samlade
investeringsvolym. I SCB redovisning ingdr inte energibranschen i industrin
utan ar en egen branschgrupp.
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Figur 2, SCB &rliga investeringsenkaét

m ndustrin

= Energibranschen

*Prognos

I figur 3 redovisas resultat av Svensk Energi undersdkning vad det géller
investeringar i befintlig och nya elproduktionsanlaggningar. Markant ar den
stora andel vindkraft som dessutom &r uppdelad i tva scenarior.
Reinvesteringar i karnkraften ar ocksa stora som leder till férlangd livslangd
och sdkerhetshéjande atgarder samt ny produktionsférmaga. Samma sak
galler vattenkraften om a@n i mindre omfattning. Kraftvarmen fortsatter sin
utbyggnad framst i befintliga fjarrvarmesystem.
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Figur 3, Investeringar férdelade per kraftslag

m Vattenkraft

m Vindkraft +12 TWh

m Kraftvarme*

m K&rnkraft

m Ovrig varmekraft
Annat

mvindkraft +17 TWh

* Ej total investering endast den del
som anses tillhdra elproduktionen i
kraftvarmeverk
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Kélla: Svensk Energi

Elndtsverksamheten har ett fortsatt behov av investeringar fér att mota krav
fran kunder badde de som anvénder el men dven de som matar in
elproduktion, se figur 4.
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Figur 4, Investeringar i elndtsverksamheten
Kélla: Svensk Energi

I figur 5 &r bade elproduktion och elnitsverksamheten representerade samt
skillnaden i de tva vindkraftscenariorna.
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Figur 5, Investeringar i elproduktion, elndtsverksamhet och annat

Kélla: Svensk Energi

Resultatet av Svensk Energis undersékning visar pa investeringar pa runt 30
miljarder kronor arligen de ndrmaste 10 &ren om det ndgot hogre

vindscenariot genomfors, se figur 6.
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Figur 6, Arliga investeringar for energiverksamhet
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Tillaggsfragor

Svensk Energi stallde ett antal tillaggsfrdgor i samband med arets
undersdkning och svaren pa dessa fragor blev mycket varierande. Det finns
ingen rangordning eller sortering av svaren utan det ar en blandning av stora
och sma foéretag och med olika verksamheter. Har kommer nagra exempel pa

svar.

Investeringar under perioden 2009-2013 ékning/minskning i procent
eller kkr.?

“"Minskning med 3 procent”,
“Ungefér samma niv8”
“Okning med 10 procent”
"Okning med 40 procent”
"Ingen storre féréndring

“Minskning med 10 procent”,

Investeringar under perioden 2014-2018 6kning/minskning i procent
eller kkr.?

“"Minskning med 20 procent”
“Ungefér samma niv8".

"Okning med 25 procent”

Kommer era planer att forskjutas i tiden eller ligger de fast?

"V8ra planer avseende investeringar kommer att férskjutas i tiden.”

“Planerna granskas hela tiden och ej startade projekt kan
senareldggas, modifieras, utg§ eller erséttas av andra.

“De kan férskjutas i tiden beroende p8 utveckling av stédsystem och
finans krisen”

“Preliminért ligger de fast”
“Planerna ligger fast”
“Kan eventuellt komma att férskjutas fér enskilda projekt”

V8ra planer ligger fast och det som tillkommit beror p
vindkraftsanslutning.

Hur paverkar finanskrisen era mojligheter till finansiering av planerade
investeringar? Staller finansidrerna krav pa dkad sakerhet/hégre
avkastning (exempel?)?

"V8ra finansidrer (dgare) stéller hégre krav p8 avkastning och kortare
pay off tid.”

"V8ra planerade projekt skjuts p§ framtiden.”
"I dagsléget ser vi ldgre rantekostnader f6r den nérmaste tiden”
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“Svdrare att I8na. Hégre rédntekostnader”

“Sjalvklart &r vi beroende av ett stabilt finansiellt system, dar
finansidren finns kvar ocks8 i framtiden. V&r finansiella situation &ar
stabil och stark och vi har goda férutséttningar fér att genomféra
investeringar framat, trots den r8dande ekonomiska krisen”

“"Konkurrens inom koncernen om investeringsmedel medfér att projekt
med samre avkastning kan utebli”

"Vi har f8tt direktiv som innebdr att vi alltid m8ste garantera en rimlig
8terbetalningstid”

Ser ni nagra positiva effekter av Iagkonjunkturen? (Exvis lagre
kostnader for utrustning och arbete eller lattare att fa leverantorer?)

“Det &r lagre kostnader fér utrustning och lattare att f§ leverantérer i
en I8gkonjunktur. Detta &r en positiv effekt.”

“Inte mycket. Efterfr8gan &r p4 tillvdxt och leverantérerna har
kapacitetsproblem.

"Det &r lattare att hitta leverantérer och det finns mdjlighet att
férhandla med dem i hégre grad.”

“T dagslaget ser vi n8got ldgre kostnader pga av 6kad konkurrens p8
marknaden.”

“"Minskade materielinképskostnader.”
“Inte dnnu”

"Vi ser generellt ndgot ldgre r8varu- och material priser samt att
leverantéren visar stort intresse for de upphandlingar som &r aktuella”

“Lagre metallpriser kan gora att kostnader for kablar och luftledningar
minskar”

“Priset har sjunkit p8 utrustning men det har &tits upp av en férsamrad
kronkurs”

"Det finns fler tillgdngliga intressenter vad géller entreprenader”

"Vi ser generellt ndgot lagre révaru- och material priser samt att
leverantéren visar stort intresse fér de upphandlingar som &r aktuella”

Ovriga kommentarer?

"V8ra planerade utbyggnader férutsétter dndrat stédsystem fér
havsbaserad vindkraft i Sverige.”
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